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(Capnhap) Nam giilr
Gid muctiéu

o) 159,500
Thi gia

(30/10/2026, VND) 148,700
Lgi nhuan ky vong 7.3%

Loi nhuan HDKD (26F, ty déng) 2,110
Ky vong thi trudng (26F, ty dong)

Tang trudng EPS (26F, %) 61.0%
Ky vong thj truding (2F, %)

P/E (26F, X) 212
P/E thi trudng (x) 129
VNIndex 1,742
Vén hoa (ty dong) 25,732
SLCP dang luu hanh (triéu) 179
% turdo chuyén nhugng (%) 49.1
Ty Ié s& hitu nuéc ngoai (%) 338
Beta (12T) 0.9
Thép nhat 52 tuan (VND) 100,200
Cao nhat 52 tudn (VND) 172,381
(%) T 6T 12T
Tuyét déi 4.1 49 5.2
Tuong déi 38 120 1.0
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CTCP Chirng Khodn Mirae Asset Viét Nam

Nguyén Huynh Binh Nguyén
nguyen.nhb@miraeasset.com.vn

FRT - Retail

CTCP Ban lé Ky thuat s6 FPT
Cap nhat két qua kinh doanh Q3/2026

Tiép tuc duy tri da tédng trwdng cao

Trong 3Q26, FRT ghi nhan doanh thu dat 17,5 nghin ty dong (+12,2% sv Q2; +33,7% CK)
va LNST-CDTS dat 440 ty dong (+28,9% sv Q2; +101,3% CK). Lgi nhuan tang nhanh hon
doanh thu nh& bién gdp cai thién va chi phivan hanh dugc ki€m soat tét. Bién Igi nhuan
gop tang 0,6%p CK Ién 20,0%, trong khi ty |é chi phi BH&QLDN/doanh thu gidm 0,9%p
xudng 15,9%. Theo dd, Igi nhudn hoat ddng dat 706 ty dong (+108,4% CK) va bién lgi
nhuan hoat ddng tang tir 2,6% 1én 4,0%.

e Mang dugc pham: Long Chau ghi nhan doanh thu 11,9 nghin ty déng (+37,1% CK),
dong gép 68% doanh thu hgp nhat. Tang trudng dén tr cd quy mo va hiéu suat
clra hang, véi 102 nha thu6c md rong trong quy va doanh thu binh quan méi ctra
hang tang Ién 1,34 ty dong/thang (+15,7% CK). Tai T9, Long Chau c6 2.741 nha
thu6c va 244 trung tam tiém chiing. Bién lgi nhuan gép duy tri & mdrc 23,6%, trong
khi doanh thu tang nhanh hon chi phi van hanh gidp lgi nhuan hoat déng tang 1én
585 ty dong (+111,9% CK). Bién lgi nhuén hoat dong theo dé tang 1,7%p 1én 4,9%.

e  Dién thoai va dién may: FPT Shop ti€p tuc xu hudng phuc héi véi doanh thu dat 5,6
nghin ty ddng (+27,0% CK). Chudi khéng ghi nhan I6n vé s6 clra hang hang (622 tai
T9) trong khi doanh thu binh quan tdng manh, dat 3,02 ty dong/thang (+27,5% CK).
Bién lgi nhuan gdp dat 12,1% (+0,1%p CK), trong khi ty 1 chi phi BH&QLDN/doanh
thu gidm con 9,9%. Nho do, lgi nhuan hoat déng dat 121 ty déng, tang 93,0% CK va
gan gap ba lan sv Q2. Day ciing la quy th&r nam lién tiép FPT Shop duy tri ¢ lai.

e Cac khodn muc khéac: So v6i dau nam, vay ngan han tang 1én 14,2 nghin ty déng
(+34% YTD), nham b8 sung vén luu dong khi hang tén kho dat 15,6 nghin ty dong
tai cu6i 3Q26 (+31% YTD). Chi phi tai chinh thuan van dugc kiém soat & mirc 27 ty
dong (2Q26: 40 ty dong), nhd thu nhap tai chinh bl dap phan 16n chi phi &i vay.
Dong tién HDKD chuyén sang duong 1,25 nghin ty déng trong quy nhd khoan phai
trd ngudi ban tang, du Ity k& 9726 van am 1,7 nghin ty ddng do vén luu dong.

Nhan dinh

L0y ké 9726, doanh thu dat 48,3 nghin ty déng (+33,5% CK) va lgi nhuan rong dat 1.069
ty dong (+111,6% CK), lan lugt hoan thanh 79% va 80% du bao cd nam 2026.

Véi két qua 9 thang kha quan, chiing t6i nhan thay rui ro tang déi véi du bao Igi nhuan
hién tai, do chi phi tai Long Chau dugc kiém soat tét han du kién va mang dién thoai,
dién may ghi nhan sy phuc h6i manh.

Thay dai
(Ty déng) Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 | Q1/26 Q2/26 Q3/26 QoQ YoY
Doanh thu 11,670 11,390 13,110 14,913 | 15117 15626 17,530 12.2% 33.7%

bién thoai va CE 3,682 3,440 4,429 5,258 4,815 4,572 5627 23.1% 27.0%

Dugc phdm 7,988 7,950 8,681 9,655 | 10,302 11,054 11,903 7.7% 37.1%
Loi nhuén HD 318 237 339 420 474 598 706 18.0% 108.4%
bién thoai va CE 2 -10 63 91 42 42 121 | 190.9% 93.0%
Dugc phdm 316 247 276 329 432 557 585 5.1% 111.9%
Loi nhudn TT 273 207 325 415 472 566 686 21.1% 111.1%

Loi nhuén rong 168 119 219 290 287 M 440 28.9% 101.3%

Ngudn: Dt liéu doanh nghiép, Mirae Asset Vietnam Research udc tinh

Please see analyst certifications and important disclosures & disclaimers in Appendix 1 at the end of the report.
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PHU LUC

Lich st khuyén nghi va gid muc tiéu 2 ndm gan nhat

Cong ty (ma cé phiéu) Ngay Khuyénnghi  Gia muctiéu (VND) FRTVN 12M target price
CTCP Ban 1 Ky thuat s8 FPT 29/09/2026  Tang Ty Trong 159,500 200,000
CTCP Ban |é Ky thuat s6 FPT 16/7/2026 Mua 150,000
150,000
100,000
50,000
0
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Hé thdng khuyén nghi c6 phiéu Thang danh gia nganh
Mua : Lgi nhuén ky vong tir 20% tré 1én Tich Cuc : Cac yéu to co ban thuan lgi hoac dang cai thién
Tang Ty Trong: Lgi nhudn ky vong tir 10% tré [én Trung Tinh : Cacyéu t6 ca ban 6n dinh va dy kién khong c6 thay déi trong yéu
Nam Gitr : Lgi nhuan ky vong trong khoang +/-10% Tiéu Cuc : Cac yéu t6 co ban khdng thuan Igi hodc theo xu hudng xau
Ban : Lgi nhuén ky vong tir -10% trd xuéng

* H& théng khuyén nghij clia chling téi dya trén Igi nhudn ky vong vé tang trudng gia c6 phiéu trong vong 12 thang tiép theo.

* Gia muc tiéu dugc xac dinh bdi chuyén vién phan tich 4p dung cac phuong phap dinh gid dugc dé cap trong bao cao, mét phan dua trén du phéng clia ngudi
phan tich vé lgi nhuan trong tuong lai.

* Viéc dat gid muc tiéu cé thé chju tac dong tlr cac rdi ro lién quan dén cé phi€u, doanh nghiép, cling nhu diéu kién thj trudng, vi md néi chung.

Khuyén cao
K& tir ngay phat hanh, Chirng Khoan Mirae Asset va cac chi nhanh khéng cé bt ky Igi ich dac biét lién quan dén doanh nghiép chii thé va khéng s& hiru trén 1% sé
lugng ¢6 phigu dang luu hanh ctia doanh nghiép chd thé.

Xac nhan cta chuyén vién phan tich

Chuyén vién phan tich chju trach nhiém thuc hién bao cao nay xac nhan rang (i) nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao céo nay phan anh dang quan
diém c& nhan cac t6 chirc phat hanh va chirng khodan trong béo céo va (ii) khéng c6 phan thu lao ndo cla chuyén vién phan tich d&, dang, hoac sé truc tiép
hay gian ti€p c6 lién quan dén cac khuyé&n nghj hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Tuang tu nhu cac nhan vién trong céng ty, Chuyén vién phan tich
nhan dugc thu lao dya trén doanh thu va Igi nhuén téng thé cda Chirng Khoan Mirae Asset, trong d6 bao gém doanh thu tir cdc don vi kinh doanh khac nhu
bd phan Mai gidi t6 chirc, Ngan hang dau tu hodc Tu van doanh nghiép. Tai thdi diém phat hanh bao cao, Chuyén vién phan tich khéng biét vé bat ky xung
dot lgi ich thuc té, trong yéu nao clia Chuyén vién phan tich hoac Chirng Khoan Mirae Asset.

Tuyén bé mién trir trach nhiém

Béo c4o nay dugc cdng bé badi Cong ty C8 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (sau day goi tit 1a MAS), Ia cdng ty chirng khoan dugc dang ky tai nudc
Cdng hoda xa hdi chti nghfa Viét Nam va 13 thanh vién cda S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Théng tin va y kién trong tai liéu ndy da dugc téng hop tir cac
ngudn dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng thong tin d6 chua dugc xac minh déc 1ap va MAS khdng cam doan, dai dién hoac bado dam, ré rang hay ngu
y, V& tinh cdng bang, chinh xac, day dd hoac tinh ding dén cda théng tin va y kién trong tai liéu nay hodc clia bat ky ban dich nao sang tiéng Anh tir tiéng
Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€ng Anh clia mét bao cdo dugc chudn bj bang tiéng Viét, badn géc clia bao céo bang tiéng Viét c6 thé da dugc cung cdp cho
nha dau tu trudc khi thuc hién bao cdo nay.

D6i tugng ti€p nhan dugc nham dén cla bao cdo nay 1a cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, nhitng ngudi c6 kién thirc dang ké vé mai truding kinh doanh
dia phuong, cac thong 1é chung, ludt va nguyén tac ké toan, va khong cé viéc cd nhan nao tiép nhan hoac sir dung bao cao nay sé vi pham bat ky luat hoac
quy dinh hodc d&i tugng clia MAS va cac chi nhanh d6i vai cac yéu cau vé dang ky hodc cap phép & bat ky khu vurc tai phan nao sé nhan dugc hoac sir dung
bat ky théng tin nao tur day.

Bao c4o nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va s& khéng dugc hiéu 1a mét |oi dé nghi hodc mot 16i mai chao dé thuc hién cac giao dich
bat ky chirng khoadn hodc cdng cu tai chinh nao khac. Bdo cdo khdng cdu thanh 1&i khuyén dau tu cho bat ky ngudi nao va ngudi dé sé khdong dugc coi la
khach hang cia MAS chi vi nhan dugc bao cdo nay. Bao cdo nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cda cac khach
hang c& nhan. Bo céo khéng dugc dua vao dé thay thé cho viéc thuc hién phan quyét ddc 1ap. Théng tin va y kién trong tai liéu nay 13 k& tir ngay cla tai liéu
nay va cé thé thay d6i ma khong can théng bao trudc. Gia va gia tri clia cac khodn dau tu dugce dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir chiing c6 thé gidm
gid hodc tang gi4, va cac nha dau tu cé thé phai chiu 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu sudt trong qué khr khdng phai 1a biéu thj cho hiéu suét trong tuong lai.
Lgi nhuan trong tuong lai khong dugc ddm bao va c6 thé xdy ra mat v8n ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can bd, nhan vién va dai ly cla ho khéng
chiu bat ky trach nhiém phap ly ndo d6i véi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc sir dung tai liéu nay.

MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y kién dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cao c6 thé phan
&nh céc gia dinh, quan diém va phuong phéap phan tich khac nhau cla cac nha phan tich d& chudn bi ching. MAS cé thé dua ra cac quyét dinh dau tu khdng
phu hgp vai cacy ki€n va quan diém dugc trinh bay trong bao cao nghién cru nay. MAS, cac chi nhanh ctia MAS va giam déc, can bd, nhan vién va dai ly cla
ho c6 thé c6 céc vi tri dai hodc ngan trong bat ky chirng khoén chu d& nao vao bét ky lGc nao va c6 thé thuc hién mua hodc ban, hodc d@ nghj mua hodc ban
bat ky chirng khoan nao nhu vy hodc cac cdng cu tai chinh khac tly tirng thai diém trén thi trudng maé hodc theo cach khac, trong tirng trudng hop, véi tu
cach 12 bén giao dai ly hodc bén dai ly. MAS va cac chi nhanh ctia né cé thé da c6, hoac c6 thé mong doi tham gia vao cdc méi quan hé kinh doanh véi cac
cong ty chu thé dé cung cdp cac dich vu ngan hang dau tu, tao thj trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.Khéng
mot phan nao cda tai liéu nay c6 thé dugc sao chép hodc tai tao theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc ndo hodc dugc phan phéi lai hodc xudt ban, toan bd
hodc mdt phan, ma khdng c6 sy déng y trude bang van ban clia MAS.
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