Thang do strc manh thi trudng ngan han

TRUNG TINH

TIEU cu‘

TICH CUC

Ngubn: Fhing Nghién ciru Mirse Asset

T6ng quan thi trudng

Thigia 1D (%) 1M (%) 1Y (%)
VN INDEX 1,828.34 -0.7 14 26.5
HNX 303.76 -0.9 0.9 274
UPCOM 128.33 -0.2 2.1 255
MSCI EM 1,675.81 -0.1 0.5 36.1
NIKKEI 68,557.73 1.2 6.8 72.9
HANG SENG 24,161.82 0.5 -1.0 0.6
KOSPI 7,475.94 2.5 -3.3 134.9
FTSE 10,475.22 0.0 2.1 16.7
S&P 500 7,543.64 0.8 3.8 20.1
NASDAQ 26,206.89 1.3 4.1 27.0
Pinh gia thi truong
P/E (x) P/B (x) ROE (%)
Viét Nam 15.0 2.1 15.1
Indonesia 14.1 1.6 11.8
Philippines 9.5 13 11.6
Malaysia 144 1.6 10.6
Thai Lan 17.0 1.5 8.6
Lai suat tham chiéu
Thigia 1D (bps) 155 15
Tai cap vén 45 0 0 0
TPCP 5 nam 4.2 1 8 153
TPCP 10 nam 44 0 6 117
Ty gia ngoai héi
Thigia 1D (%) 1M(%) 1Y (%)
US$/VND 26,276 -0.1 -0.2 0.6
US$/KRW 1,505.4 -0.1 -1.0 9.6
US$/JPY 161.64 -0.5 0.7 10.5
US$/EUR 0.8742 -0.1 0.8 23
US$/GBP 0.7452 -0.1 -04 1.2
US$/SGD 1.2908 -0.1 0.3 0.9
Gia tri giao dich binh quan/ngay (triéu US$)
Gannhdt  TB1thédng TB6thang
VN-INDEX 647 536 842
HNX 36 35 54
UPCOM 24 12 21
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Ban tin cudi ngay

Viét Nam

DE dang ky nhan ban tin, vui long lién hé ching téi qua: cs@miraeasset.com.vn

Nhan dinh thi trwong
Pé Ilra cudi tudn

Thi truong trai qua phién giao dich am dam khi ly'c cung ban tiép tuc chi phaéi chi
56, khién VN-Index béc hai hon 12 diém trudc ap luc chét oi cudi tuan. Dong tién
mua chud ddng td ra kha dé dit khién chi s& d& dang thang cac méc hé trg quan
trong (MA20, MA50) ma khéng cé su phan khang dang ké. Két phién VN-Index
déng clra tai mirc 1.828,34 diém, gidm 12,36 diém (-0,67%). Thanh khoan duy tri &
ngudng thap vdi khdi lugng khdp 1&énh trén san HOSE dat 493 triéu cd phiéu,
tuong duong gia tri khép 1énh dat 12.734 ty dong.

Do réng thi truong nghiéng vé bén ban vgi 212 ma gidm, 86 ma tang va 65 ma di
ngang. Nhom c¢é phiéu chinh ndng d& thj trudng gém mot sé c6 phi€éu nhom
nganh tiéu dung ban Ié (VNM, HAG, MCH), bat dong san (DXG, KHG, VIC, SCR)
cling v&i ¢6 phiéu ngan hang (LPB, SSB, MBB). O chiéu nguac lai, nhém nganh gay
ap luc gidm diém |én chi s6 tap trung tai hau hét cdc nhém nganh nhu vién théng
(FOX, MFS, VGI), nang lugng (BSR, PVD, PVS, PVC) va mét s& c8 phi€u ngan hang
(VCB, VPB, TCB).

KhGi ngoai quay dau mua rong véi gia tri hon 1.387 ty déng trén san HOSE. Tap
trung & cdc ma VIC (+1.690 ty dong), VNM (+196 ty dong), HDB (+28 ty déng).
Ngugc lai, ban rong dién hinh & cac ma VCB (-45 ty dong), SSI (-44 ty dong), VRE
(-35 ty dong).

Piém s6 ky thuat chia ching téi duy tri & mdc -3 diém, trang thai danh gia ngan
han & mirc TRUNG TINH. Hé s6 P/E clia VN-Index hién & murc 15,0x.

Tran Khanh Linh, Analyst, 84-8-39102222, linh.tk@miraeasset.com.vn

Cap nhat ky thuat cac chi so

Ma Piém ky thuat Xu huéng ngan han
VNINDEX -3 TRUNG TINH
VN30 5 TIEU CUC
VN30F1M 5 TIEU cyC
VN DIAMOND -1 TRUNG TINH
VN FIN SELECT -3 TRUNG TINH
Shanghai Composite -4 TIEU cyC
Kospi -6 TIEU cyC
Nikkei 225 -4 TIEU cyC
FTSE 100 (EU) -4 TIEU cyC
Dow Jones -2 TRUNG TINH

(*) Danh gia cac chi s6 hodc ma bang diém kj thuat tir -7 dén +7 diém theo hé théng danh gia ky thuat tir Mirae Asset,
tuong ng cac mirc: TIEU CUC (-7 dén -4 diém), TRUNG TINH (-3 dén +3 diém), & TICH CUC (+4 dén +7 diém).

Vui ldng xem diéu khodn mién trir & trang cudi
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Bantinthitruong  Phan tich ky thuat

Chi so ‘ Diém s6 k§ thuat ngan han Mirae Asset (*) Trang thai
VNINDEX -3 TRUNG TINH
VN30 -5 TIEU cUC
VN30F1M -5 TIEU cUC
VN DIAMOND -1 TRUNG TINH
VN FIN SELECT -3 TRUNG TINH

(*) Panh gi cac chi s6 hodc ma b&ng diém k¥ thuat tir -7 dén +7 diém theo hé théng danh gia k§ thuat tir Mirae Asset, tuong ing cac murc: TIEU CUC (-7 dén -4 diém),
TRUNG TINH (-3 dén +3 diém), & TICH CUC (+4 dén +7 diém).

Chi tiéu VN-Index Chi tiéu Diém s6

Pong ctra (10/07/2026) 1.828 Khéang cu 1 1.900

Xu huéng ngan han (1 - 4 tuan) Gidm Khang cy 2 2.000
Xu hudéng trung han (3 - 6 thang) Pingang Ho trg 1 1.750
Xu huéng dai han (6 - 12 thang) Pi ngang Hb tro 2 1.700

VN-Index két phién gidm hon 12 diém, thanh khodn duy tri & murc thap.

D6 thi ky thuat VN-INDEX (chart ngay)

Nguén: fireant.com
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Chi tiéu Chi tiéu Diém s6
VN30F1M - déng clra (10/07/2026) 1.976 Khang cu 1 2.100
Xu hudng ngan han (chart ngay) TIEU CyC Khéang cy 2 2.200
VN30 - déng clra 1.970 Hb tro 1 1.930
Chénh léch VN30F1M & VN30 +5,68 Hb trg 2 1.900
Chisé Diém s8 k¥ thuat ngan han Mirae Asset (*) Trang thai
VN30F1M (chart 15 phat) -7 TIEU CyC
VN30F1M (chart 60 phat) -7 TIEU cUC
VN30F1M -5 TIEU cyC

VN30F1M gidm diém, dé |énh so v&i VN30 gidm nhe vdi 5,68 diém.

Do thi ky thuat VN30F1M (chart ngay)

Nguén: fireant.com
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TOP CO PHIEU PAT TIEU CHi SU'C MANH GIA - MIRAE ASSET

Gia déng Pi€m sirc Diém ky
Ma Nganh N KLTB 20 ngay L thuat ngdn Sirc manh nganh (*%*)
clra manh gia (*) han
BVS |  Chiingkhoan 35.900 908.510 95 4
DM Nudc 61.000 22.090 929 5 Top sirc manh nganh
ASM Thiy san 6.170 339.050 20 7

(*) Piém sirc manh gid dugc Mirae Asset Research tinh toan dya trén cac tiéu chi: 1) tdng trudng gia c6 phi€u trong 1 & 4 & 12 tuan; 2) khéi lugng
giao dich dugc cai thién tich cyc; 3) di€ém ky thuat ngan han tir 4 diém trd 1én.
(**) Mirae Asset tinh toan 1-5 nhém nganh lot top strc manh nganh dua trén cac tiéu chi: 1) Diém k§ thuat ngén han trung binh nganh phai tir 0
diém (TRUNG TINH) dén 7 diém (TICH CUC); 2) diém sirc manh gia trung binh nganh ndm trong top 5 nganh tét nhat.

Nhém c8 phi€u ndm trong top strc manh gia ky vong s& c6 dién bién gia tich cuc hon VN-Index trong it nhat 1 dén 2 tuan tai.

PIEM SO KY THUAT NGAN HAN - TOP 100 MA GIA TRI GIAO DICH CAO NHAT 1 THANG

Xu hudng

Ma Péng ctra N ~ < Vén héa P/E P/BV GTGD
(don vi) (k\?nd) KLTB20N  biém ky thuat (*) S""ﬁa"r?a" (ty dng) (I”éln) (|l5n) (ty dong)
VPI 62,4 1.068.575 6 KHA QUAN 19.971 72,2 3,8 67
VNM 56,6 3.102.335 5 KHA QUAN 118.291 12,9 3,6 176
BSR 25,5 9.610.130 4 KHA QUAN 127.686 9,8 1,9 245
MBS 21,8 7.846.620 4 KHA QUAN 21.820 15,3 2,2 171
DCM 32,8 2.617.590 4 KHA QUAN 17.364 8,5 1,5 86
DPM 23,4 3.421.555 4 KHA QUAN 15.910 13,8 1,4 80
DIG 12,3 4.230.570 4 KHA QUAN 9.796 13,8 1,0 52
BVS 35,9 908.510 4 KHA QUAN 2.592 1,7 1,0 33
OIL 13,7 1.456.825 4 KHA QUAN 14.169 39,9 1,3 20
VIC 223 3.404.945 2 TRUNG TINH 1.718.445 146,9 11,6 759
ACB 22,55 12.274.450 2 TRUNG TINH 130.890 8,0 1,3 277
LPB 53,4 2.748.630 2 TRUNG TINH 159.521 14,3 3,2 147
GMD 75,3 1.298.055 2 TRUNG TINH 32.115 18,4 2,3 98
ORS 13,7 6.763.825 2 TRUNG TINH 8.548 32,2 1.1 93
PLX 36 2.111.605 2 TRUNG TINH 45.741 27,9 1,8 76
HVN 25,4 1.587.375 2 TRUNG TINH 79.032 9,3 7,7 40
KDC 49,9 421.015 2 TRUNG TINH 13.790 23,7 2,1 21
PHR 63,2 309.110 2 TRUNG TINH 8.564 12,9 2,0 20
NAF 48,75 375.890 2 TRUNG TINH 2.983 15,5 3,6 18
VPB 26,7 13.086.665 1 TRUNG TINH 211.836 8,1 1,2 349
FPT 70,6 7.656.535 0 TRUNG TINH 121.031 12,4 3,1 541
SSI 26,55 14.640.465 0 TRUNG TINH 66.139 13,3 1,7 389
MBB 24,65 12.389.470 0 TRUNG TINH 198.556 7,2 1,4 305
HDB 27 10.874.985 0 TRUNG TINH 135.142 7,4 1,7 294
NVL 12,35 12.036.940 0 TRUNG TINH 29.666 9,2 0,6 149
HCM 27,8 4.273.675 0 TRUNG TINH 30.023 23,4 2,1 119
CTS 279 2.751.805 0 TRUNG TINH 7.596 12,9 2,6 77
VCG 20,3 3.549.085 0 TRUNG TINH 13.123 3,4 1.1 72
MCH 136 332.710 0 TRUNG TINH 176.047 25,7 10,2 45
CTR 74 283.605 0 TRUNG TiNH 9.480 15,1 4,3 21
C69 19,4 923.735 0 TRUNG TINH 1.199 23,4 1,7 18
NKG 11,95 1.452.125 0 TRUNG TiNH 5.883 38,2 0,8 17
HNG 7 2.247.675 -1 TRUNG TINH 7.760 #N/A N/A 74 16
VND 18 17.165.324 -2 TRUNG TiNH 27.401 12,5 1,3 309




MIRAE ASSET

Securities

SHS 18,5 13.953.660 -2 TRUNG TINH 16.640 12,3 1.3 258
VvCI 24,45 6.963.535 -2 TRUNG TINH 28.172 17,9 1,6 170
PVD 32,5 3.263.150 -2 TRUNG TINH 18.066 15,5 1.1 106
GAS 75,2 1.074.150 -2 TRUNG TINH 181.454 15,6 2,6 81
FTS 26,85 2.155.995 -2 TRUNG TINH 10.234 253 23 58
HAH 51,5 682.560 -2 TRUNG TINH 8.696 7,2 1,9 35
PET 373 870.280 -2 TRUNG TINH 5.772 20,0 2,4 32
HHV 10,7 3.003.980 -2 TRUNG TINH 5.589 9,2 0,5 32
ve3 26,5 1.200.050 -2 TRUNG TINH 3.615 32,2 2,4 32
VDS 15,3 1.807.085 -2 TRUNG TINH 4.162 17,7 1.4 28
SAB 47,15 555.355 -2 TRUNG TINH 60.473 12,9 2,7 26
DCL 37,9 580.900 -2 TRUNG TINH 2.768 #N/AN/A 1,8 22
TCM 20,05 886.100 -2 TRUNG TINH 2.359 10,2 1,0 18
VHM 147 5.023.305 -3 TRUNG TINH 603.790 93 23 738
TCB 324 13.096.735 -3 TRUNG TINH 229.594 8,8 1.3 424
MWG 76,6 3.995.750 -3 TRUNG TINH 112.481 13,7 3,2 306
vcB 60,5 3.760.050 -3 TRUNG TINH 505.518 14,1 2,2 227
MSN 68,8 3.321.335 -4 TIEU cuc 100.474 21,1 2,9 229
CTG 33,7 6.731.140 -4 TIEU cuC 261.746 6,9 14 227
DXG 12,05 8.544.760 -4 TIEU cuc 15.281 64,6 1.1 103
PVS 36,2 2.335.260 -4 TIEU cuC 18.513 9,6 1,2 85
CEO 14 4.793.375 -4 TIEU cuc 8.341 41,5 13 67
HDG 18,9 1.988.775 -4 TIEU cUC 7.692 11,6 1,1 38
EVF 12,75 2.806.535 -4 TIEU CUC 9.697 10,9 1,0 36
DGC 46,2 734.065 -4 TIEU cUC 17.546 7.2 1,1 34
MSR 36,3 859.770 -4 TIEU CUC 39.924 3.630,0 33 31
BSI 34,45 896.830 -4 TIEU cUC 9.298 18,5 1,7 31
BMP 146,1 158.460 -4 TIEU cuc 11.960 9,6 3,8 23
HDC 14,65 1.294.865 -4 TIEU cUC 3.365 4,9 1,1 19
GEX 26,6 12.192.425 -5 TIEU cuc 34.805 23,4 1.8 324
STB 70,1 4.210.880 -5 TIEU cUC 132.154 17,2 2,1 295
POW 14,1 12.530.050 -5 TIEU cuc 43.257 12,9 1.1 177
VIB 15,95 9.241.705 -5 TIEU cUC 54.294 7.2 1,1 147
PNJ 46,6 2.892.220 -5 TIEU CUC 23.846 6.8 1,7 135
vjC 138 954.395 -5 TIEU cuC 106.135 41,3 4,1 132
PVT 18,9 2.814.405 -5 TIEU CUC 9.770 8,6 11 53
. #N/A Field #N/A Field
E1VFVN30 35,57 497.550 -5 TIEU CUC 6.004 Not Not 18
Applicable Applicable
PC1 21,25 4.884.830 -6 TIEU cuC 8.740 8,6 13 104
TCH 13,65 3.790.450 -6 TIEU CUC 12.450 57,6 1.1 52
KBC 28,6 1.618.850 -6 TIEU cuC 26.934 16,5 1,1 46
IDC 39,3 1.053.785 -6 TIEU cuc 14.914 8,0 2,2 41
HAG 14,65 2.629.170 -6 TIEU cuC 18.567 6,0 13 39
DPG 33,8 469.920 -6 TIEU CUC 4.008 10,5 1.4 16
HUT 15,2 1.004.190 -6 TIEU cuc 16.238 311 1,5 15
SHB 13,15 45.720.656 -7 TIEU CUC 70.270 5.0 0,9 601
VIX 15,45 31.435.564 -7 TIEU cuc 37.857 5,4 1.3 486
HPG 22,95 16.898.370 -7 TIEU CUC 193.767 9,2 14 388
TPB 15,95 12.282.950 -7 TIEU cuc 44.246 6,0 1,0 196
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(*) Danh gia cac chi s6 hodc ma bang diém ky thuat tir -7 dén +7 di€m theo hé théng danh gia k§ thuat tir Mirae Asset, tuong
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TIEU Cy'C
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TIEU CyUC

CUC (-7 dén -4 diém), TRUNG TINH (-3 dén +3 diém), & TICH CUC (+4 dén +7 diém).

298.483
10.853
59.876
14.019
36.789
22.781

6.102

122.400
12.130
20.367

7.693
9.162
8.515

152.249

43.797
7.479
29.276

18.831
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1.6 162
1,2 161
1.2 138
1.1 84
1.4 80
1,2 70
1.2 68
2,1 57
1.0 56
4,6 38
0,8 35
0,8 30
2,3 28
2,1 24
1.7 22
0,9 20
1.4 19
2,1 15

(rng cac murc: TIEU
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Ban tin thj trwong

Thong tin cap nhat

EU ap thué chéng ban pha gia Ién I16p xe Trung Quédc téi 45,3%

Uy ban chau Au (EC) ngay 9/7 thong bao da ban hanh quy dinh ap thué chéng ban pha
gia chinh thlrc d6i vai 16p xe 6td con va xe tai nhe nhap khdu c6 xudt x(r tir Trung Quéc,
vGi mirc thué dao déng tur 4,3% dén 45,3%.

Quy dinh dugc cdng bé trén Céng béo cta Lién minh chau Au (EU) ngay 7/7. Theo phéng
vién TTXVN tai Brussels, EC dua ra quyét dinh ap thué sau cudc diéu tra, trong d6 co quan
nay két luan 16p xe 6t6 con va xe tai nhe clia Trung Quéc dugc ban vao thj trugng EU véi
gia thap hon gia tri théng thudng, gy thiét hai dang k& cho nganh san xuét I6p xe cla
khoi. Linh vire dang tao viéc lam cho hon 80.000 lao déng tai 14 quoc gia thanh vién.

Pham vi sdn phdm bj diéu tra bao gébm nhiéu chdng loai va kich c& I16p hai cao su c6 chi
s6 tai trong dudi 121. Day la phan khuc thi trudng c6 quy mo dang ké. Nam 2024, EU tiéu
thu khodng 330 triéu chiéc 16p loai nay, véi téng gia tri thi trudng vuot 18 ty euro (khodng
21ty USD).

Ciing trong nam nay, lugng 16p nhap khau tir Trung Quéc dat gan 93 triéu chiéc, tri gia
hon 2,5 ty euro, twang duong 28% thi phan. Con sé nay cho thay strc ép canh tranh ma
cac nha san xuat chau Au phai d6i mat. Bang chd y, thué chéng ban pha gi c6 thé chua
phai la bién phap cudi cing. EC cho biét mét cudc diéu tra chong trg cdp song song, Vdi
pham vi san pham tuong ty, hién van dang dugc ti€n hanh va du kién két thic vao thang
12 nam nay.

Diéu nay déng nghia 16p xe Trung Quéc c6 nguy co phai chiu thém thué déi khang bén
canh murc thué chéng ban pha gia vira dugc ban hanh. Béng thai ap thué maéi nhat nay
clia EC dién ra trong b6i cdnh quan hé thuong mai EU-Trung Qudc ti€p tuc cang thang
vGi hang loat bién phap phong vé thuong mai dugc Brussels trién khai, tir xe dién dén
thép, trong khi hai bén van dang dam phan nham thao g& cac bat déng trudc thdi han
thang 10 tdi.

Ngudn: vietstock.vn
Fed bat dau cudc cai té 16n v&i dan ¢ van dinh dam
Ngay 10/07, 6ng Warsh céng b6 danh sach thanh vién cdia 5 nhém dac nhiém dugc thanh
I&p nham "nang cao hiéu qua hoat ddng" cdia ngdn hang trung vong M.

Ngoai 6ng King va 6ng Andreessen - déng sang lap quy dau tw mao hiém Andreessen
Horowitz - cdc nhém nay con c6 6ng Raghuram Rajan, cuu Thong déc Ngan hang Dy trir
An Do, va nha kinh t& doat giai Nobel Thomas Sargent. "Nén kinh t& My da thay déi rat
nhiéu trong suét mot thé hé qua va chua bao gid thay d6i nhanh nhu hién nay. Toi rat
vinh du khi nhirng bé 6c xuat sac tir nhiéu Iinh vyc @8 déng y cing chiing téi ndng cao
hiéu qua hoat déng ctia Fed", 6ng Warsh cho biét.

K& hoach cai t6 phan anh cam k&t ma 6ng Warsh tirng dua ra trudc khi duge Téng théng
Donald Trump b6 nhiém lam Cha tich Fed. Ong muén thay d6i cach Fed giao tiép vdi thi
truong, hién dai héa hé théng thu thap dir liéu, diéu chinh cach tiép can doi vai lam phat
va tiép tuc thu hep bang can doi ké toan hién c6 quy mé khodng 7 ngan ty USD.

Ong Warsh tirng gilt cwong vi Théng déc Fed giai doan 2006-2011 trudc khi rdi ngan
hang trung uong va nhiéu lan cdng khai chi trich cach diéu hanh cda Fed trong nhirng
nam sau d6. Trong s6 cac thanh vién dugc lua chon, 6ng Mervyn King tirng lanh dao BOE
trong giai doan 2003-2013, bao gém ca thdi ky khiing hodng tai chinh toan cau. Trong
khi d6, Marc Andreessen la mét trong nhirng nha dau tu cdng nghé néi ti€éng tai Thung
Iting Silicon, dong sang lap quy Andreessen Horowitz va la ngudi ing hé manh mé tai
san so cling nhu tién ma hoa.
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Trong phién diéu tran trudc Uy ban Ngan hang Thugng vién, 6ng Warsh cho biét Fed
nén chuyén sang theo ddi lam phat trung binh cat tia (trimmed mean inflation) - thudc
do loai bd cac bién déng gia bat thudng ciia moét s6 mat hang dé phan anh xu hudéng
lam phat co ban rd nét hon.

Ong cling cho rang Al s& tao ra mét lan séng bung né nang suat cla nén kinh té€ My, qua
dé gitp Fed c6 thém du dia dé ha Idi sudt ma khong lam lam phat ting manh. Tuy nhién,
quan diém nay khong nhan dugc sy dong thuén tir nhigéu quan chic Fed. Ho cho rang
lan séng dau tu vao cac trung tdm dir liéu va nhu cau bung né ddi vaéi ha tang Al dang
g6p phan day gia ca di lén, qua d6 lam gia tang ap luc lam phat.

Theo ké hoach dugc cong bg, 5 nhém dac nhiém sé phéi hgp vaéi d6i ngli chuyén gia cla
Fed d€ xay dung chuong trinh cdi t6 ngan hang trung uong trong 5 linh virc gém: Truyén
théng va giao ti€p vdi thi truong; quan ly badng can déi ké toan; hién dai hoa hé thong
thu thap dr liéu; ndng cao nang suét trong ky nguyén AI; va hoan thién khuén khé diéu
hanh lam phat.

Mét s6 tén tudi dang cha y dugc giao phu trach cac nhém nay. Cuu quan chirc Fed New
York Peter Fisher, ciru Théng déc BOE Mervyn King va cyu Théng d6c Ngéan hang Trung
uong Brazil Arminio Fraga s& dong dan dat nhém vé truyén théng va giao tiép vdi thi
trudng. Trong khi d6, cuu Théng ddc Ngan hang D trit An D6 Raghuram Rajan sé& dong
cht tri nhém phu trach quan ly bang can déi ké toan clng hai gido su Pai hoc Harvard
la Karen Dynan va Jeremy Stein.

Nhém phu trach hién dai héa hé théng thu thap dir liéu quy tu nhiéu tén tudi Ién, gdm
cuyu CEO Walmart Doug McMillon, gido su Raj Chetty clia Pai hoc Harvard va gido su
Kevin Murphy thuéc bai hoc Chicago.

& linh vurc ndng suat trong ky nguyén Al, 6ng Marc Andreessen sé déng chdi tri nhém
nghién clru clng gido su Charles Jones clia DPai hoc Stanford va ba Asha Sharma, lanh
dao cép cao tai Microsoft.

Trong khi d6, gido su Greg Mankiw cla Pai hoc Harvard, cyu quan chirc Ngan hang
Thanh toan Quéc té (BIS) Bill White va nha kinh té doat gidi Nobel Thomas Sargent sé
dam nhiém viéc ra soat khuén khé diéu hanh lam phat cta Fed.

DPanh gia vé danh sach nay, éng Krishna Guha, Ph6 Chu tich Evercore ISI, cho rang day
déu 1a nhirng chuyén gia c6 uy tin cao. Theo 6ng, du phan I&n thanh vién c6 quan diém
khac vai cach tiép can truyén théng clla Fed & mot mdrc dd nhat dinh, ho déu la nhirng
tiéng ndi c6 trong lugng va sé dugc thj trudng, cac nha hoach dinh chinh sach cling nhu
d6i ngl Fed nghiém tuc lang nghe.

Ong Warsh cdng bd cdc nhém dic nhiém trong cudc hop bao dau tién ké tir khi nham
chtrc Cha tich Fed. Ong ky vong cac nhém sé hoan tat nghién clru va trinh cac khuyén
nghi 1én Uy ban Thi trudng M@ Lién bang (FOMC) trudc cudi nam, 1am nén tang cho
chuong trinh cai té cla ngan hang trung uong M.

Ngubn: vietstock.vn
Cha tich ECB khang dinh d6ng euro ky thuat sé khdng thay thé tién mat
Cht tich Ngan hang Trung uwong chau Au (ECB) Christine Lagarde khdng dinh déng euro
ky thuat s6 s& chi dong vai trd bé sung, chir khéng thay thé tién mat, déng thoi bac bd
nhirng lo ngai cho rang du an nay dugc thiét ké nham theo di cac giao dich thanh toan
cla nguai dan.
Trong tra I&i phong van bao gidi ngay 9/7, ba Lagarde dua ra khdng dinh trén trong bgi
canh Nghij vién chau Au (EP) vira théng qua lap trudng dam phén déi véi du luat vé dong
euro k¥ thuat s6 sau nhiéu thang thao luan.
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Pay dugc xem la budc ti€n quan trong, m& dudng cho cac cudc thuong lugng gitra EP
va Hoi ddng Lién minh chau Au (EU).

Theo ké hoach, cac bén dat muc tiéu hoan tat dam phan va thdng qua van ban phap ly
vao cudi nam 2026. Ba Lagarde hoan nghénh viéc EP thdng qua véi da s6 16n van ban dy
quyén dam phan, déng th&i nhan manh déng euro ky thuat sé dugc phat trién nham
dua tién do ngan hang trung wong phat hanh budc vao ky nguyén sé, trong béi canh cac
hé théng thanh toan dién t(r trén thé gidi phat trién nhanh va canh tranh ngay cang gay
gat.

Theo Ch tich ECB, cling gidng nhu tién gidy va tién xu hién nay, déng euro ky thuat so6
sé c6 dia vi phap ly la phuong tién thanh todn hgp phap. Biéu nay déng nghia ngudi dan
van c6 quyén sir dung tién mat d€ thanh toan & moi qudc gia thanh vién EU va déng euro
ky thuat sé sé cung ton tai vdi tién mat thay vi thay thé hinh thirc thanh toan truyén
théng.

Ba cling cho biét ECB sé céng b6 chién lugec mai doi vdi tién gidy euro vao cudi nam nay,
trong d6 s& giGi thiéu cac phuong an thiét ké mdi cho ddéng tién chung chau Au. Theo
ba, tién mat s& khong bi€n mat ma sé dugc déi mai dé dap irng nhu cau cda ngudi dan
trong giai doan mdi.

Dé xuat phat hanh déng euro k¥ thuat so trudc do tirng vap phai sur phan déi ctia mét
s6 nghi s§ chau Au do lo ngai déng tién s6 do ngan hang trung uwong phat hanh c6 thé
lam suy gidm quyén riéng tu cla ngudi sir dung, tao diéu kién dé ca quan quan ly theo
doi cac giao dich tai chinh hoac tirng budc lam gidm vai tro clia tién mat trong nén kinh
té. Tuy nhién, ba Lagarde khang dinh muc tiéu cla ECB khéng phai la giam sat cac khoan
thanh toan cda céng dan ma la cung cap thém mét phuong tién thanh todn an toan,
dang tin cdy va phu hgp vdi xu thé sé hoéa.

Theo ba Lagarde, mét trong nhirng dong luc quan trong nhat clia dy an la tang cuong
quyén tu cha chién lugc cda chau Au trong Iinh vuc thanh toan. Hién khodng 60% cac
giao dich thanh toan bang thé tai chau Au dugc xtr ly théng qua cac mang luéi thanh
toan thudc sé& hiru nudc ngoai, chi yéu cla My va mot phan cda Trung Quéc. biéu nay
khi€n EU phu thudc dang ké vao ha tang thanh toan bén ngoai, nhit 1a trong béi canh
canh tranh dia chinh tri ngay cang gia tang.

Chu tich ECB cho réng chau Au can xay dung mét gidi phap thanh toan do chinh minh
kiém soat nham cing ¢ ch quyén tai chinh, tdng kha nang chéng chiju clia hé théng
thanh toan va gidm sy phu thudc vao cac nha cung cap nudc ngoai. Theo ba, déng euro
ky thuat s6 sé la mot trong nhirng céng cu quan trong gitp EU hién thyc héa muc tiéu
nay trong nhirng nam tdai.

Ngudn: vietstock.vn
GRDP 6 thang ctia TPHCM tang trudng 8.55%, cao nhat 10 nam

Theo Théng ké TPHCM, quy md GRDP 6 thang dat 1.55 triéu ty dong, con tang trudng
thuc sau loai trir yéu t6 gia dat 8.55%. GRDP TPHCM 6 thang dau nam 2026 tang 8.55%
so vdi cung ky, theo Théng ké Thanh phé. Day la mirc tang thuc té sau khi da loai trir yéu
t6 gid. Néu tinh theo gia hién hanh, quy mé kinh té Thanh pho udc dat 1.55 triéu ty dong,
tang 12.94%.

Chénh léch gilra tang trudng danh nghia va tang trudng thuc té cho thay gia hang hoa,
dich vu va chi phi san xudt dang tac déng dang ké dén nén kinh té. Riéng quy 2, GRDP
Thanh phé tang 8.53%, thap haon nhe so véi mirc tdng 8.57% cua quy 1.

Trong nhém cac thanh phé tryc thudc Trung uong, TPHCM tang cao hon Ha Noi, Hué va

Can Thag, nhung thap hon Hai Phong, Bong Nai va Ba Nang. Néu dat trong burc tranh 34
tinh, thanh, mdrc tang 8.55% gidp TPHCM nam & nhém gitta.
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Dich vu tiép tuc la khu vurc 16n nhat trong co cdu kinh té Thanh phg, chiém hon mot nira
GRDP va déng gép 56% vao murc tang chung. Trong khi d6, céng nghiép - xay dung déng
gép hon 30%, con néng, ldm nghiép va thudy san gilr ty trong nhé. Trong nhém dich vy,
van tdi tang manh nhat, dat 13.68%. DU chi chiém 9.8% quy mé GRDP, nganh nay déng
gbp t6i 15.2% vao mirc tang trudng chung clia Thanh phd. Doanh thu van tai, kho bai va
dich vu hé trg van tai 6 thang dau ndm udc dat 297.6 ngan ty dong, ting hon 22%. Theo
Théng ké TPHCM, dau tu vao ha tang giao thong céng cdng cung sy phat trién cda
thuong mai dién t&r da tao thém dong luc cho logistics va van tai.

Thuong mai cling gilr vai tro dang ké khi dong gop 12.6% vao tang trudng. Téng mirc
ban 1& hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung dat gan 968 ngan ty déng, tang 13.2%,
cho thay sirc mua trong nudc tiép tuc cai thién.

Nguoc lai, bat dong san van tang chdm hon mat bang chung. Nganh kinh doanh bat
dong san tang 4.46%, chi déng gép khoadng 1.5% vao tang trudng GRDP. Co quan théng
ké danh gia linh vurc nay con khé khan va chua tao dugc tac déng lan téa ré sang nganh
xay dung.

& khu vurc san xudt, chi s& sdn xuat cdng nghiép 6 thang dau nam ting 11.1%. Céng
nghiép ché bién, ché tao tang 11.5%, cao han mdrc tang chung toan nganh. Trong 4
nganh céng nghiép trong diém, chi s& san xuit tang 12.6%. Héa dugc, co khi va luong
thuc - thuc phdm déu tang; san xuat san pham dién t& gidm nhe.

Téng vén dau tu thuc hién toan xa hdi trén dia ban 6 thang dau ndm udc dat 309.8 ngan
ty déng, tang 9.9%. V6n ngoai Nha nudc chiém ty trong 1&n nhat, tiép dén la vén Nha
nudc va vén dau tu nudc ngoai. Tuy nhién, gidi ngdn dau tu cdng van thap so véi ké
hoach. Bén ngay 26/06, von dau tu tir ngan sach Nha nudc gidi ngan 37.2 ngan ty déng,
dat 28.9% ké hoach von UBND TPHCM phéan bé va 25.3% ké& hoach Thi tuéng giao.

& khu vuc doanh nghiép, Thanh phé cip phép gan 29,800 doanh nghiép méi trong nira
dau nam, tang 15.6% so vdi cung ky. Vén dang ky ciing tang hon 26%, cho thay khu vuc
tw nhan van duy tri da gia nhap thi trudng. Thu hat vén dau tu nudc ngoai dat hon 6.8 ty
USD, tang hon gap doi so véi cung ky. Phan 1&n dén tlr von diéu chinh tang thém va hoat
déng goép vén, mua cd phan.

Thu ngan sach trén dia ban taing manh trong nra dau ndm. Téng thu can déi ngan sach
Nha nuéc udc dat 500 ngan ty dong, bang 61.9% du toan va tang 31.7% so vdi cung ky.
Thu ndi dia ti€p tuc 1a ngudn thu chinh, chiém hon 75% téng thu. Trong khi d6, thu tir
xudt nhap khau va dau thé ciing tang so vdi cling ky. Hoat dong xudt nhap khau duy tri
da tang, nhung nhap khiu di nhanh hon xuét khdu. Kim ngach xuat khdu hang hoa trén
dia ban udc dat 48.2 ty USD, tang 6.3%, trong khi nhap khdu dat 53.3 ty USD, tang 10.4%.

Tin dung tai TPHCM tang nhanh hon tién guri trong n&ra dau nam. Bén cudi thang 6, du
Nng cla cac té chiec tin dung udc dat gan 5.55 triéu ty déng, ting 16.8% so vdi cung ky;
trong khi vén huy dong dat khoang 5.53 triéu ty dong, tang 13.1%. Phan I&n hoat dong
vay va gui tien van bang VND, lan lugt chi€m hon 95% du ng va gan 90% vén huy dong.

Chi s6 gia tiéu dung binh quan 6 thang dau nam tang 4.41% so vdéi cung ky. Cac nhém
tang manh gém giao thdong, hang an va dich vu an uéng, nha & va vat liéu xay dung.
Riéng thang 6, CPI gidm 0.35% so vdi thang trudc, chl yéu do giad nhién liéu di xudng.
Nguoc lai, nhém van héa, gidi tri va du lich tdng do nhu cau du lich hé. Gid vang van 13
nhém bién ddng manh. DU chi s6 gid vang thang 6 giam so véi thang trudc, tinh chung
6 thang van tang han 61% so véi cung ky.

Nguon: vietstock.vn
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GIL: Doanh nghiép Viét dam don kién Amazon vira bi Toa an My két luan nép hon
90 tai liéu gia

Mé&i day, Toa an Quan Nam New York da ra phan quyét vu kién gitra Céng ty C6 phan San
xudt Kinh doanh Xuat nhap khau Binh Thanh (Gilimex, ma GIL) va Amazon.com Services
LLC. Toa &n da chinh thc bac bé vinh vién vu kién doi bdi thudng 840 triéu USD cua
Gilimex d8i v&i d6i tdc Amazon. Nguyén nhan cét I8i dan dén phan quyét nay 1a viéc co
quan xét x&r xac dinh phia Gilimex da cung cdp nhiéu chirng tir khdng trung thuc nham
chirng minh cho khodn thiét hai nguyén vat liéu tri gia khodng 68 triéu USD.

Ban dau, Gilimex ndp hon 90 tai liéu bao gom don dat hang va thu yéu cau thanh toan
dé 1am bang ching. Sau khi Amazon phat hién bat thudng, chinh Gilimex da phai thira
nhan cac tai liéu nay |a gid. Doanh nghiép gidi thich rang mot nhan vién cap thap da tu
y lam gid ho so dé truc lgi cd nhan. Tuy nhién, Toa an da bac bé 1i gii thich nay do cé
nhiéu di€ém mau thuan vdi cac chirng clr ki thuat sé thu thap dugc trong qua trinh diéu
tra.

NUt that quan trong nhat cda vu an ndm & mét don dat hang ngay 18 thang 11 nam 2021
tri gid 69,04 triéu USD gilra Gilimex va nha cung cap Blazemax. Tai liéu nay hoan toan
vang bdng trong hon 68.000 tép dif liéu dién tlr ma Gilimex giao ndp ban dau. N6 chi bat
ngd dugc dua ra vao giai doan sau dé cing ¢ cho yéu cau boi thudng sau khi nhom
chirng tir dau tién bi phat hién lam gia.

Viéc d6i chiéu véi bao céo tai chinh kiém todn ndm 2022 clia doanh nghiép cang béc tran
su thi€éu nhat quan. Hé théng ké toan khéng hé ghi nhan khodn nguyén vat liéu hay
nghia vu thanh toan nao Ién t&i 69 triéu USD cho Blazemax. S liéu thuc té trén bao cdo
chi phan anh khodn phai tra thuong mai khodng 3 triéu USD va khoang 1,1 triéu USD cho
cac khoan phai trad khac doi véi déi tac nay.

Cac chuyén gia giam dinh doc 13p cling phat hién ra nhiéu diém khong hgp ly vé dir liéu
dién tr, thoi gian tao lap tép tin, cling nhu dadu moc va chit ky trén cac tai liéu. Toa an
nhan dinh cac 16i gidi thich tlr phia doanh nghiép lién tuc thay d6i va khdng cé ching tir
néi b6 géc nao xac nhan su tén tai cha giao dich khéng 16 nay.

V@i két luan Gilimex c¢é hanh vi gian 1an Iam dnh hudng nghiém trong dén tinh toan ven
cla qua trinh té tung, Toa an My da quyét dinh bac bo toan bd vu kién vai hiéu luc vinh
vién. Phan quyét nay ddng thai cho phép Amazon dugc quyén yéu cau Gilimex hoan tra
cac khodan chi phi luat su va chi phi diéu tra phat sinh, khép lai hoan toan né luc phap ly
cla doanh nghiép dét may Viét Nam trong vu viéc nay.

Cu6i nam 2022, Gilimex khdi kién Amazon - d6i tac dat hang I&n nhat cia Cong ty dé doi
bo6i thudng 280 triéu USD, tuong duong 7.100 ty déng. Gilimex cdo budc Amazon “lam
thuong mai khéng cong bang”, vi pham hgp dong va vi pham nghia vu Oy thac. BGi tac
My da dot ngét thu hep cac don dat hang khién Gilimex gap tinh trang du thira nang luc
san xudt va nguyén liéu thd, do trudc d6 da dau tu qua manh dé phuc vu khach hang
nay.

Ngudn: cafef.vn

AMY GRUPO: Doanh nghiép t& hgp vat liéu véi tham vong doanh thu ty d6 da san
sang IPO!

Ngay 13/7/2026, AMY GRUPO sé& t6 chirc Roadshow gidi thiéu ca héi dau tu trudc thém
IPO tai Ha Noi. Theo k& hoach, doanh nghiép chao ban 16.1 triéu cd phi€u véi muc gia
kh&i diém 48,900 déng/c6 phi€u, ma chirng khoan niém yét trén san HOSE: AMY. Sau
IPO, von hoa du kién dat khoang 7,851 ty dong va doanh nghiép dat muc tiéu niém yét
trén HOSE vao thang 10/2026.
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AMY GRUPO lya chon Vietcap lam don vi tu van IPO. Vé&i kinh nghiém déng hanh cung
nhiéu thuong vu IPO & niém yét I6n, Vietcap sé& hd trg doanh nghiép nang cao nang luc
quan tri va tang cudng két ndi véi nha dau tu.

M6t diém dang chd y 1a chinh sach c6 tlrc sau IPO. AMY GRUPO dy kién chi tra c6 tirc
bang ti&én mat 2,000 déng/c6 phi€u ngay sau khi niém yét, twong duong khoang 4.1% so
V@i gid chao ban va 20% trén ménh gia. Trong cac nam tiép theo, Céng ty dinh hudng
duy tri ty & chi tra c6 tlrc trong khodng 25%-40% Igi nhuan sau thué, can cr vao két qué
kinh doanh, nhu cau vén dau tu va tinh hinh tai chinh tirng thai ky. Chinh sach nay thé
hién dinh hudng can bang gitra viéc dam bao lgi ich ¢c6 dong thong qua ¢6 tic 6n dinh
va gilr lai ngudn luc dé phuc vu chién lugc tang trudng dai han.

Trong nhiéu nam qua, gidi dau tu ngay cang than trong hon vdéi nhirng cau chuyén tang
trudng chi dua trén ky vong. Diéu thj truong tim kiém la cac doanh nghiép s& hitu tai
san thure, nang lyc sdn xuat thuc va dong tién thuc. AMY GRUPO la mot trong s6 it doanh
nghiép vat liéu hoan thién tai Viét Nam hoi tu day du nhirng yéu t6 nay. Sau hon moét
thap ky phét trién, doanh nghiép dd xay dung dugc hé sinh thai san xudt quy md 1dn
gém 4 nha may va 1 cdng ty thuong mai, v&i han 2,000 lao ddng. Danh muc san pham
trdi réng tir gach ceramic, porcelain, gach khé 1én, ngoi mau dén cac dong vat liéu hoan
thién thé hé mai nhu san SPC, san Vinyl, LVT, WPC, tdm tuong va phu kién.

Téng cbéng suét hién nay dat khoadng 75 triéu m2 sdn pham méi nam. Trong dé, riéng inh
vuc san SPC phan khic dang dugc danh gia la dong lyuc tdng trudng méi clia nganh vat
liéu hoan thién dat céng suat 38 triéu m2/nam vdi 25 day chuyén san xuat hién dai.

Khéng chi s& hiru quy mo I&n, AMY GRUPO con dang huéng lgi tir xu huéng dich chuyén
chubi cung &rng toan cau va nhu cau gia tdng déi véi cac vat liéu hoan thién than thién
V@i méi trudng, c6 kha nang thay thé gb tu nhién va cac vat liéu truyén théng.

Nguon: vietstock.vn

DatVietVAC: Chu tich Dinh Ba Thanh bat ng& giam s& hiru dang ké tai DatVietVAC
truéc thém IPO

CTCP DatViet VAC Group Holdings (DatVietVAC) - don vi dirng sau nhiéu chuong trinh
gidi tri dinh dam "Anh trai Say Hi" - cdng b6 ké hoach chao ban lan dau ra céng ching
(IPO) v&i han 11.15 triéu cp, tuong duong khodng 11% lugng ¢ phi€u dang luu hanh.

Gia chao ban dugc xac dinh & murc 54,800 déng/cp, thdp hon 33% so v&i mirc dinh gia
doc 1ap 81,716 dong/cp. Véi gid nay, DatVietVAC thu vé 611 ty ddng nham tdng cudng
nang luc tai chinh, bd sung vén Ivu ddng cho cdng ty va cac don vi thanh vién.

Theo phuong an str dung vén, phan 1én sé tién huy dong, gan 516 ty déng sé dung dé
tang von diéu |é cho CTCP Dat Viet Media. Bén canh d4, doanh nghiép du kién rét hon
21 ty déng vao CTCP TKL, gan 52 ty dong vao CTCP Vie Channel va hon 22 ty déng dé
tang von cho CTCP Bong Tay Promotion. Néu dgt IPO hoan tat theo ké hoach, von diéu
I& clia DatVietVAC sé& tang Ién hon 1,114 ty déng. Thuong vu du kién dugc trién khai trong
nam nay.

Chién lugc IPO cla DatVietVAC dén tir su bing né clia md hinh kinh doanh trong céc
nam gan day. Chitrong vong 3 nam, Vi try "Say Hi” (gé6m cac chuong trinh mang thuong
hiéu "Say Hi” nhu Anh Trai Say Hi 2024, ti€p néi bdi Em Xinh Say Hi va Anh Trai Say Hi
2025) d3 md réng rat manh. Nam 2025, téng doanh thu cda Vi tru "Say Hi" vugt moc
1,000 ty déng va mang vé lgi nhuan gop 432 ty déng.

DatVietVAC tién than 1a cong ty truyén théng dugc thanh I&p tir nam 1993, chuyén sang
m6 hinh holdings t&r nam 2019. Tinh dén cudi quy 1/2026, Doanh nghiép s& hiru 13 céng
ty con, hoat d6ng trén ba tru cot chién lugc gom cdng nghé, truyén théng va gidi tri.
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Trong hé sinh thai nay c6 cac don vi chd lyc nhu Vie Channel, VieON, Bong Tay
Promotion, DatVietOOH, DatViet Media va Advertising.

Pang chu y, tir cudi nam 2025 téi gan cudi thang 5 ndm nay, tlrc trong giai doan chuén
bi IPO, nha sang 1ap va Cha tich HDQT Binh B4 Thanh bat ngd gidm ty 1& s& hiru dang ké
tai DatVietVAC. Cu thé, quy 1/2026, c6ng ty c6 dgt phat hanh c6 phiéu thudng cho cé
déng hién hitu v&i hon 15.3 triéu cp va tang vén qua ESOP gan 7.7 triéu cp, d€ nang vén
diéu 1& Ién 1,003 ty déng. Tuy nhién, trong giai doan trudc thém IPO, 6ng Thanh da
chuyén nhugng hon 14.1 triéu cp, gidm s& hiru con hon 22 triéu cp, tuong ng ty 1€ s&
hiru gidm tir 46.821% vé 21.96%.

Ong Bao Van Kinh - Phé Cha tich HDQT cling gidm s& hitu hon 9 triéu c6 phiéu, con 23.1
triéu cp, ing vdi ty |é gidm tir 29.935% con 14.04%. Ong Hoang Trong Khai - Thanh vién
HDQT gidm hon 6 triéu cp, con hon 0.5 triéu cp, ty & gidm tur 8.529% con 0.5%. TU viéc
chi c6 5 c6 déng thai diém cudi 2025, Cong ty da tang Ién 48 c6 déng trong quy 1/2026,
ty 1& s& hitu nhém c6 ddng nhd 1é cling tdng manh tir hon 1 triéu |&n 51.9 triéu cp, ty 1é
tang theo tUr 1.311% Ién 51.8%.

Nguon: vietstock.vn
OIL: PVOIL bao doanh thu 6 thang dau nam tang 74% so v&i cung ky

Ngay 06/7/2026, Téng céng ty Dau Viét Nam (PVOIL) t6 chirc Hoi nghj so két hoat dong
san xuat kinh doanh 6 thang dau nam va trién khai nhiém vu 6 thang cudi nam 2026.

Cong ty cho biét doanh thu hgp nhat trong 6 thdng dau ndm 2026 dat khodng 127.300 ty
déng, tang 74% so vdi cung ky nam trudc. Binh quan méi ngay, doanh nghiép ghi nhan
hon 700 ty dong doanh thu, dong thai hoan thanh khodng 83% ké hoach doanh thu ca
nam. Trong ky, téng san lugng kinh doanh cda PVOIL dat 3,464 triéu m3/tan, ting 22%
so véi cung ky, tuong duong 56% ké hoach nam.

Mang ban 1é ti€p tuc dugc mad rong khi doanh nghiép dua vao van hanh thém 87 clra
hang xdng dau, hoan thanh gan 70% ké hoach phat trién méi trong nam. Nh& d6, mang
Iudi ban 1é cha PVOIL da nang Ién 1.037 clra hang trén ca nudc. Mot ddu méc dang chua
ykhaclatlr 15/5/2026, PVOIL chinh thirc phan phéi xang sinh hoc E10 trén toan hé théng,
md rong danh muc san pham theo dinh huéng chuyén dich nang lugng.

Theo k& hoach dugc Pai hdi dong c¢6 ddng thudng nién 2026 thong qua, PVOIL ddt muc
tiéu doanh thu 150.700 ty dong, thap han khodng 1% so v&i thuc hién nam trudc. Véi két
qua dat dugc sau 6 thang, doanh nghiép d& hoan thanh han bén phan nam chi tiéu
doanh thu ca nam.

& chi tiéu Igi nhuan, PVOIL dat muc tiéu 820 ty dong loi nhuan trudc thué, ting 25% so
v@i ndm 2025, trong khi Igi nhudn sau thué dy kién dat 656 ty déng, tang khoang 30%.
Song song vdi Iinh vuc xang dau truyén théng, PVOIL dang thic ddy ké hoach tham gia
thi trudng nhién liéu hang khdng thong qua thuong hiéu PV Aviation Energy. Doanh
nghiép cho biét dang dau tu déng bé ha tang ky thuat, phuong tién tra nap chuyén dung
tai san bay cting hé théng kho trung chuyén dap (ng cac tiéu chuan khai thac.

Theo ké hoach, cac diéu kién vé trang thiét bi sé hoan tat vao cuéi quy II hodc dau quy
I11/2026 d€ thuc hién thu tuc xin cdp phép hoat ddng tai sdn bay. Néu ti€n d6 dugc dam
bao, PVOIL ky vong sé& ghi nhan doanh thu dau tién tir mang nhién liéu Jet A1 ngay trong
nhitng thang cuGi nam 2026, qua dé mé& rong hién dién sang linh vuc cung rng nhién
liéu hang khéng.

Nguon: cafef.vn
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Bantinthitrvong  Chi bao tham khao
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Bang chi s6 dinh gia chinh ctia VN30
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Vén héa Gia (VND) Bi&€n déng gia (%) Pinh gia (TTM)! S& hiru C6 tirc
Tén cong ty Ma

(VNDbn) pongclra 52Wcao 52Wthap 1D 1W 1M 1Y P/E P/B ROE(%) Khai ngoai EXdate DPS? 12T3 FY24*
VN-Index 8,661,452 1,828.34 1,936.55 1,431.32 -0.7 -1.8 1.4 26.5 15.0 2.1 15.1
VN30 Index 6,409,609 1,970.82 2,121.13 1,543.27 -08 -1.6 0.5 25.6 13.2 21 16.8
Asia Commercial Bank JSC ACB VN 130,890 22,550 26,106 19,204 -1.1 -04 -3.8 13.0 8.0 1.3 17.5 24.5 6/15/2026 619 2.7 33
Bank for Investment and Development BID VN 298,483 41,000 56,600 36,200 -0.6 -3.0 -1.6 7.2 93 1.6 18.4 17.6 7/17/2026 0 1.1 N/A
Petrovietnam Refining and Petrochemical Corp BSRVN 127,686 25,500 39,600 11,269 -3.2 3.2 -88 119.6 9.8 1.9 21.0 1.1 8/11/2026 300 N/A 27
Vietnam Joint Stock Commercial Bank CTG VN 261,746 33,700 43,500 30,145 -1.0 -1.3 0.6 8.3 69 1.4 22.4 24.7 7/23/2026 0 0.9 1.5
FPT Corp FPT VN 121,031 70,600 112,800 70,000 2.1 24 49 -34.5 124 31 27.3 27.8 5/28/2026 2,000 2.8 3.2
PetroVietnam Gas JSC GAS VN 181,454 75,200 131,500 56,000 -2.3 -0.1 -8.8 13.2 15.6 2.6 17.6 2.0 8/28/2025 2,500 2.7 4.0
Vietnam Rubber Group Ltd GVRVN 122,400 30,600 46,500 24,500 -29 -5.8 -9.9 1.7 19.3 2.1 11.2 0.6 11/13/2025 N/A 13 33
Ho Chi Minh City Development JCB HDB VN 135,142 27,000 30,000 18,467 -1.1 0.2 6.7 43.8 74 1.7 24.5 21.4 7/12/2024 747 N/A 1.9
Hoa Phat Group JSC HPG VN 193,767 22,950 28,045 22,318 -1.1 1.3 -2.8 0.4 9.2 14 16.4 21.3 5/11/2026 455 2.0 1.8
Fortune Vietnam JCB LPB VN 159,521 53,400 58,500 32,650 19 47 146 60.4 143 3.2 23.4 1.1 5/14/2026 3,000 5.6 N/A
Military Commercial JCB MBB VN 198,556 24,650 29,500 20,000 0.2 -3.7 -0.2 23.0 72 1.4 21.2 22.2 N/A 1,000 4.1 3.1
Masan Group Corp MSN VN 100,474 68,800 94,000 66,100 -0.1 -42 -43 -10.5 211 29 147 24.2 7/4/2022 0 N/A 19
Mobile World Investment Corp MWG VN 112,481 76,600 94,400 65,200 24 -29 -2.0 12.6 13.7 3.2 254 49.0 7/24/2025 2,000 1.3 25
Vietnam National Petroleum Group PLX VN 45,741 36,000 70,400 32,500 0.0 -1.5 -10.1 -5.0 279 1.8 6.9 14.2 6/10/2025 1,200 33 238
Saigon Beer Alcohol Beverage Corp SAB VN 60,473 47,150 57,100 42,050 00 -1.6 -0.8 -2.0 129 2.7 208 58.6 7/28/2026 5,000 10.6 9.8
Saigon - Hanoi JSC Bank SHB VN 70,270 13,150 19,170 12,168 -1.5 -3.7 47 5.1 5.0 0.9 18.3 3.9 6/9/2025 N/A 33 N/A
Southeast Asia JSC Bank SSB VN 55,718 16,250 19,748 13,234 19 -1.5 128 2.0 184 1.3 7.6 0.3 N/A 0 N/A N/A
SSI Securities Corp SSIVN 66,139 26,550 40,214 25,200 -1.5 -29 0.0 0.7 133 1.7 13.5 N/A 9/25/2025 1,000 3.4 3.2
Saigon Thuong Tin JSC Bank STB VN 132,154 70,100 76,800 45,950 -1.3 26 -0.7 471 17.2 21 7.8 11.4 11/29/2013 0 N/A N/A
Vietnam Technological & Commer TCB VN 229,594 32,400 42,500 28,350 -23 -3.6 4.7 -6.9 8.8 1.3 15.8 21.5 5/19/2026 700 2.2 26
Tien Phong Bank TPB VN 44,246 15,950 21,714 13,857 -1.5 -3.6 0.0 12.8 6.0 1.0 17.6 23.4 5/13/2025 1,000 N/A 3.1
Bank for Foreign Trade of Vietnam VCB VN 505,518 60,500 78,800 56,000 -1.0 -24 -1.9 -1.5 14.1 2.2 16.4 20.2 7/23/2026 N/A 0.7 1.0
Vinhomes JSC VHM VN 603,790 147,000 173,300 81,700 -1.1 -3.0 0.1 70.9 93 23 27.7 7.5 6/29/2026 6,000 4.1 0.2
Vietnam International JSC Bank VIB VN 54,294 15,950 24,800 15,050 -09 -3.0 03 -4.8 7.2 11 16.4 4.0 4/29/2026 900 56 5.6
Vingroup JSC VIC VN 1,718,445 223,000 242,000 48,000 09 1.2 138 339.0 146911.6 8.0 3.1 8/6/2014 0 N/A 0.0
Vietjet Aviation JSC VJC VN 106,135 138,000 169,231 71,538 -0.7 27 -14 86.9 41.3 4.1 11.4 6.3 4/23/2019 0 N/A 0.0
Vietnam Dairy Products JSC VNM VN 118,291 56,600 75,500 54,600 1.6 3.1 -39 -5.2 129 3.6 27.7 48.5 6/26/2026 4350 83 7.6
Vietnam Prosperity JSC Bank VPB VN 211,836 26,700 38,900 19,900 -2.0 40 25 325 8.1 1.2 16.4 24.0 5/15/2026 500 1.9 1.9
Vinpearl JSC VPL VN 147,589 82,300 111,000 67,000 -1.1 41 -8.6 -12.2 58.6 3.9 6.8 1.9 N/A 0 N/A N/A
Vincom Retail JSC VRE VN 59,876 26,350 45,200 23,500 -2.0 -6.4 -11.1 -7.4 8.7 1.2 14.8 12.2 6/30/2026 1,000 3.8 0.9

Ngudn:MiraeAssetResearch,Bloomberg

Ghi ch(i:'Céc chi tiéu du béo theo Bloomberg;?DPS:Ty I& chi tra c8 turc; 3Ty sut 6 tirc, tinh theo gié tri chi tra trong12thang gan nhat va gié tri thj truding clia ¢ phiéu;*Udc tinh ty sudt c8 tic cia ndm tai chinh hién tai
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KHUYEN cAo

B4o cdo nay dugc cdng bd bdi Cong ty C8 phan Ching khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty chirng khoan dugc phép thuc
hién moi gigi chirng khodn tai nudc Cong hoa xa hoi chd nghia Viét Nam va la thanh vién cda S& giao dich ching khoan Viét Nam.
Théng tin va y ki€n trong bao cao nay da dugc téng hop mot cach thién chiva tir cdc nguon dugc cho la déng tin cay, nhung nhimg
thdng tin d6 chua dugc xac minh mét cach déc lap va MAS khong cam doan, dai dién hodc bao ddm, rd rang hay ngu y, vé tinh cdng
bang, chinh xac, day dd hodc tinh dung dan cta thong tin va y kién trong bao céo nay hodc cta bét ky ban dich nao tir tiéng Anh
sang tleng Viét. Trong trucmg hgp ban dich tleng Anh clia bdo cao dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban géc cda bao cio bang tiéng
Viét c6 thé da dugc cung cdp cho nha dau tu trudce khi thuc hién bao cao nay. Béi tugng du ki€n clia bao cdo nay la cac nha dau tu
t6 chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé moi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1é chung, luat va nguyén tac ké toan
va khéng cé déi tugng nao nhan hoac str dung bao cdo nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hodc quy dinh clia MAS va cac bén
lién két, chi nhanh d6i véi cac yéu cau dang ky hodc cép phep & bat ky khu vire tai phan nao sé nhan duoc hodc sir dung bét ky thong
tin nao tir day. Bao cao nay chi danh cho muc dich thong tin chung, khong phai va s& khéng dugc hi€u |a mét 16i dé nghj hodc mot
I6i m&i chao dé thuc hién bat cr giao dich chu’ng khoan hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bao cao nay khong phal la 16i khuyen dau
tu cho bat ky déi ‘tugng nao va doi tugng dé sé khéng duogc coi la khach hang cia MAS khi nhén dugc bao cdo nay. Bao cao nay
khong tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cda cac khach hang ca nhan. Khong dugc dua vao bao
c4o nay dé thuc hién quyét dinh déc Iap Thong tin va y ki€n cé trong bao cdo nay co gia tri ké tir ngay cong bé va co thé thay dai
ma khong can thong bao trudc. Gia va g|a tri cla cac khodn dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tlr cdc khodn dau tu
d6 c6 thé giam gia hodc tang gia, va cac nha dau tu cd thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu suét trong qua khir khong
phaila hu’orng dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuén trong tuong lai khdng dugc ddm bao va c6 thé xdy ra mat vén ban dau.

MAS, cac chi nhanh va glam ddc, can bd nhan vién va dai dién cda ho khong chiu bat ky trach nhiém phap ly nao ddi véi bat ky tén
that nao phat sinh tir viéc sir dung bao cao nay. MAS cé thé da dua ra cac bao cao khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac vai
cacy kién dugc trinh bay trong bao céo nay. Cac bao cao cé thé phan anh cac gia dinh, quan diém va phu’dng phap phan tich khac
nhau cla cac nha phan tich. MAS c¢6 thé dua ra cac quyet dinh dau tu khong phu hdp V@i cac y kién va quan diém dugc trinh bay
trong bdo cdo nghién ctru nay MAS, cac chi nhanh va gidm déc, can bd, nhan vién va dai dién cé thé mua hodc ban bat ky chu’ng
khoan vao bat ky Itc nao va c6 thé thuc hién mua hodc ban, hodc d& nghi mua hodc ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hoac cac
cdng cu tai chinh khac tuy tirng thai diém trén thi tru’dng hoac theo cach khéac, trong trng truong hop, véi tu cach la bén ty doanh
hodc méi gidi. MAS va cac chi nhanh c6 thé da cd, hoac c6 thé tham gia vao cac méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty dé cung cap
cac dich vu ngan hang dau tu, tao Iap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

Khéng mét phan nao clia bdo cdo nay c6 thé dugc sao chep hodc soan thdo lai theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc nao hoac dugc
phan phéi lai hodc xudt ban, toan bd hodc mét phan, ma khéng c6 sy déng y trudc bang van ban cia MAS.
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