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Muc tiéu & chién lugc dau tu

® Tao ra Igi nhuan hadp dan, canh tranh hon cac san phdm thu nhap c8 dinh khac

Thang 02/2025

Gia trj tai san rong (NAV)

cho Nha bau Tu . Ngay dinh gia 28/02/2025
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Chu dong danh gia tong’ thé vé chinh sach vi mo, trién vong nén kinh té€, tr|en’ GIA ] £31 s3n rbng (VND) 399,91y
vong clia cac nganh, trién vong va sirc khoe tai chinh clia cac doanh nghiép — to
chifc phat hanh d& tim kiém va Iua chon phan bd cac tai san va danh muc dau tu. NAV/CCQ (VND) 12.581,04
Danh muc dau tu Quy sé la su két hgp linh hoat cac tai san cé mdc do rdi ro tir
thap dén cao theo ti I€ phu hgp va an toan.
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* Nguon: MAFM, Hiéu sudt dau tu tinh tir ngay thanh 13p quy 12/11/2021.
* Hiéu sudt trong qua khir khdng ham y dam bao hiéu sust trong tuang lai. <183 ngay: 0,15%
Phi mua lai
sau 183 ngay: 0%
Danh muc dau tu
Danh muc trai phiéu Nganh % NAV Phan bé tai san (% NAV)
LPB Tai chinh 17,2%
MSN Hang tiéu dung thiét yéu 14,8%
VHM B4t dong san 13,6%
VIC B4t dong san 10,5%
VND Tai chinh 8,7%
BVB Tai chinh 6,2%
MML Hang tiéu dung thiét yéu 6,2%
AGRB Tai chinh 1,1%
Phan bd trai phiéu theo nganh (% NAV)
Tai chinh 33,2%
B&t déng san 24,1% = Trai phiéu niém yét & Phat hanh dai ching

Hang tiéu dung thiét yéu 20,9%

® Chirng chi tién gui
= Tién gifi ¢6 ky han 1

Tién & tai san khac
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Bao cao ngudi diéu hanh quy thang 2/2025

Trong thang 2, cac chi s6 kinh té vi mé cua Viét Nam cho thdy mét birc tranh pha tron gilra cac xu hudng tich cuc va tiéu cuc.

Chi s6 san xudt cong nghiép (IIP) tdng 17,2% so vdi cing ky nam ngodi nhung giam 2,2% so vdi thang trudc, cho thay giai doan
diéu chinh ngdn han. Tuy nhién, san Iugng cong nghiép Iily k& trong hai thang dau nam tang 7,2%, ti€p tuc xu hudng phuc héi. Chi
s6 nha quan tri mua hang (PMI) ting nhe Ién 49,2 trong thang 2 (tr 48,9 trong thang 1) nhung van dudi 50, cho thdy nganh san
xuét cd thé tiép tuc thu hep. Piéu nay phan &nh su’ suy yéu chung clia nhu cau thi trudng trong nudc va qudc té, vdi cac don dét
hang & nudc ngoai giam thang thir tu’ lién tiép, lam téng &p luc 1&n linh vuc xut khiu.

Céc chi s8 thuong mai thang 2 cling phan anh su bién dong kinh t&, vdi cac xu hudng trdi ngugc nhau trong kim ngach xuét khau va
nhap khiu. Kim ngach xuét khdu gidam 6,2% so vdi thang trudc, trong khi kim ngach nhap khdu ting 8,4%, dan dén thing du
thuang mai 1,47 ty USD, thap hon déang k& so véi muc théng du 5,13 ty USD cuing ky ndm ngodi. Chénh Iéch nay dudc cho la do céc
cdng ty ch ddng téng nhap khiu dé du doan nhitng thay déi tiém &n trong chinh sach thuong mai clia Hoa Ky. Dac biét, cac diéu
chinh chién lugc da dudc thuc hién dé xem xét hudng chinh sach cua chinh quyén Trump, béo hiéu cac chién ludc (ing phé clia cac
cdng ty déi véi nhitng thay déi méi trudng thuang mai trong tuong lai.

Tuy nhién, sy tang trudng manh mé lién tuc clia Pau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) dang cing cd moi trudng kinh t€ vi mo cla Viét
Nam. Giai ngan v6n FDI tdng 30% so véi cling ky ndm ngodi, va FDI dang ky cling tdng 5%, duy tri dong vén dau tu 8n dinh. Dang
chu vy, khéi lugng FDI déng ky dat mic cao nhét trong cling ky 5 ndm qua, chifng to Viét Nam van 1a diém dén dau tu hap dan doi
vdi cac nha dau tu toan cau.

Trong linh vuc tiéu dung ndi dia, doanh s6 ban lé thang 2 giam 2,5% so vdi thang trudc nhung tang 9,4% so vdi cung ky nam ngoai,
duy tri mdc téng trudng 6n dinh. Doanh s ban lé Iy ké trong hai thang dau ndm ciling tdng 9,4% so vdi cling ky ndm ngodi, cho
thdy su’ phuc hoi tiéu dung 6n dinh. T6c d6 tdng trudng kinh t& thuc t&, sau khi diéu chinh lam phat, 1a 6,2%, cho thiy su’ cai thién
rd rang so vdi ndm trudc. Xu hudng tich cuc nay chi yéu dugc thic ddy bai nhu cau tiéu dung téng trong dip Tét Nguyén dan va su
phuc héi cGa nganh du lich. Pac biét, lugng khach du lich nudc ngoai tdng 30% so vai cung ky ndam ngoai trong hai thang dau nam,
gop phan phuc hoi tiéu dung noi dia.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) tang 0,34% so Vvdi thang trudc va 2,91% so vdi cing ky ndm ngoai, cht yéu do chi phi tang trong linh vuc
&n udng va giao thdng van tai. Tinh chung, CPI ting 3,27% so vdi cling ky ndm ngodi, ndm trong pham vi muc tiéu (4,5-5%) do
Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) dat ra. Trong khi do, ty gia dong Viét Nam (VND) da giam 1,6% k& tir dau ndm, phan anh

tac dong clia cing théng thuong mai toan cau dang dién ra.

Tinh dén cudi thang 2, danh muc dau tu cla quy dugc phan b8 11,1% vao Chiing chi tién guri (CD) va 78,3% vao trai phiéu doanh
nghiép, vdi Igi sut trung binh [an Iugt 1a 7,5% va 8,4%. M6t dgt tai phan bd chién Iudc dang dudc tién hanh, véi k& hoach téng
thém ty trong trai phiéu doanh nghiép va CD dé& nang cao Igi nhuén. Diéu chinh nay du kién s& tang Igi suat ky vong clia danh muc
dau tu tir 7,6% trong thang 2 1én 7,8% trong thang 3, dong thai giam thai gian hiéu luc diéu chinh xudng 1,6. Diéu nay du ki€n sé

cai thién ho sc Igi nhudn da diéu chinh theo rui ro cla danh muc dau tu.

Tai liéu nay dugc phat hanh bdi Cong ty TNHH Quan Ly Quy Mirae Asset (Viét Nam) va khong cdu thanh hodc dugc sir dung lam
madt phan cla bét ky I5i chdo mdi hay cam két nao. Théng tin trong tai liéu nay dugc tdng hdp tir cic ngudn déang tin cdy, tuy nhién
ching t6i khong cam két dam bao tinh chinh xac, cap nhat va day du cta nhitng thong tin va y ki€n néu ra tai day. Do dd, trong
moi trudng hgp, tai liéu nay sé khéng dugc sir dung lam bang chlrng trach nhiém phép Iy cho két qua dau tu clia Quy khach héng.q
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