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KH 61 KHACH HANG cA NHAN Két qué kinh doanh tirng bwéc cai thién
e (TI hoat d6ng da nganh véi cac linh vire chinh nhu xay dung cong trinh, sdn xuat vat liéu xdy dung, dau tu ha tang giao théng theo hinh thirc BOT, BT,

~ . v 2 BOO, khai thac mé va dich vu van tai. Trong d6 doanh thu va Igi nhuan chinh cdia CTI dén tir viéc dau tu ha tang giao thdng va dang van hanh 4 dy an BOT

Khuyén nghi Tang ty trong thu phi duding bé. D6i véi hoat dong xay 13p, CTI c6 vi thé 13 nha thau cac hop dong gié tri thp va 13 nha thau phu cho cac du &n dau tu cong quy mé Ién
va trong thai gian gan ddy mang xay lap da ghi nhan mdc tang trudng an tugng, dong gop quan trong cho két qua kinh doanh nam 2024 cla cong ty.

* K&t qua kinh doanh Q3/2024 cho thay su ting trwdng 8n dinh ctia doanh nghiép. Trong Q3/2024, CTI ghi nhan 273 ty dong doanh thu va 33,3 ty déng

LNST, so véi cing ky céng ty da tang trudng 53,5% doanh thu va gap 6,28 lan LNST Q3/2023. Tang trudng manh so v@i cung ky tuy nhién trong 4 quy gan

IDICO
CUONGTHUAN nhat, doanh thu va LNST ctia CTI d4 c6 su 6n dinh tai nén tang trudng cao so véi cac nam trudc.
CORP * Mang xay lap dang tang trwdng tich cwc nho cac du an dau tw cdng. Sy cai thién trong HDKD cla CTI dén tlr s dong gdép clia hoat déng xay lap,
trong 9T/2024, mang nay da mang lai 331 ty déng doanh thu (+206% svck) va 45 ty déng 13i gdp (+125% svck). CTI cé vi thé 1a nha thau phu cho céc cong

Analyst trinh cao téc, nhu viéc CTI trién khai thi cdng moét s6 thanh phan tir cac dy an dau tu cdng do Téng cong ty Xay dung Trudng Son tring thau.
Email: phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 * Dy an BOT QL 91 trong dién dwgc Chinh phi xem xét mua lai. Mét trong nhirng diém rat dugc nha dau tu chi y d6 1a du 4n BOT QL 91. Dw &n nay ¢6 2

tram thu phi T1 va T2, trong d6 tram T2 hién da dirng thu phi tlr 25/05/2019 dén nay do cé su phan luu giao théng tir du 4n cadu Vam Cong. Ngay 8/3/2024

Gid dong clra (11/11/2024) 16.950 o N NN ) - X i N g C 5 . ; . S, i . a4 N
Bo Giao théng Van tai da c6 van ban s6 2451/TTr-BGTVT trinh Chinh ph vé gidi phap xt ly khé khan, vudng mac tai mét s6 dyu an dau tu két cdu ha tang
G4 muc tiéy (12 the giao théng theo hinh thirc BOT, trong d6 ¢6 dy an BOT Quéc 16 91 va da c6 dé xudt sir dung vén nha nudc d€ mua lai dy an vai téng gia tri 1a 1.754 ty
ia myc tiéu (12 thng) 19.500 déng. Néu dugc mua lai, CTI s& gidm dén hon 75% téng du ng hién tai.
o e Panh gia ng vay. CTI c6 téng du ng dén cubi Q3/2024 |4 hon 2.284 ty dong, trong d6 1.928 ty déng 1a ng dai han (chiém 84,4%). Day 1a cac khoan du ng
Loinhuan ky vong 150 dau tu dy 4n BOT. Trong 9T/2024 cac du &n nay d3 mang lai 375 ty d6ng doanh thu va 265 ty dong l13i gdp, di d&é ddm bao nghia vu thanh todn ng géc va
|18i hang nam cda céng ty.
Lai rong (24F, ty dong) 17 '« Dy bao két qua kinh doanh nd&m 2024: Chiing tdi ki vong CTI sé& ghi nhan 261 ty ddng doanh thu va 30 ty ddng LNST trong quy cudi ndm, theo d6 két qua
kinh doanh nam 2024 sé dat 1.051 ty ddng doanh thu va 117 ty ddng LNST (vugt 12,5% so véi ké hoach). EPS tuong (ng 2.135 d/cp.
Téng trwdng EPS (24F, %) 51,9 « Pinh gia: CTI c6 mc P/E trung binh 5 ndm 9,2 Ian, theo d6 mrc gi4 muc tiéu tuong rng dat 19.500 d/cp
+ Khuyén nghi: CTI dang c6 xu hudng tang ngan han sau khi két qua kinh doanh dugc céng bé. Ngdn han ap luc chét 13i co thé 1am cd phiéu c6 nhip diéu
P/E (24F, x) 9.1 chinh do d6 NDT nén can nhic mua vao tai cac hd trg 16.400 (dinh cdi) va 16.100 (MA 200 ngay). N&u c6 phi€u chét phién dudi méc 16.000 NDT c6 thé can
nhdc giam ty trong.
V3n hoa (ty dong) 929 (%) ——— VN-Index ———CTIVN (Ty ddng) FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY2023  FY2024(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 54,8 140 Doanh thu 797 915 759 894 814 1.051
Ty 1& CP ty do chuyén nhuong (%) 89,9 LNHDKD 9 42 1,8 113 93 137
130
Ty |& LNHDKD (%
T§ 18 s& hitu ctia NDTNN (%) 06 1o yle (%) 12,0 4,6 0.2 12,6 11,4 13,1
Lai ron -
Beta (12M) 09 110 & 80 97 4 92 77 117
Gia thép nhét 52 tuan (VND) 13.500 EPS (VND) 1.191 1.770 (112) 1.678 1.405 2.135
Gia cao nhat 52 tusn (VND) 19.200 100 ROE (%) 6,1 7.3 (0,6) 8,2 6,3 7,7
(%) im 6M 12m 90 P/E (x) 19,2 9,2 #N/A 6.8 10,0 8,0
Tuyét d6i 53 18 165 g0 P/B (x) 1,2 0.8 1,4 06 07 0.8
Tuong d6i 8,2 2,1 3,0 Nov23 Jan24 Mar24 May24 Jul24  Sep24 Nov2s4 COtuc/thigia (%) #N/A 7,7 37 7,8 #N/A NA

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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« CTI dang cé xu hudng tang ngan han sau khi két qua kinh doanh
dugc cong bo.

GOC NHIN KY THUAT

« NBT nén can nhac chd mua tai cadc ngudng ho trg nhu 16.400 (dinh
cti) va 16.100 (MA 200 ngay)

Analyst: Pham Binh Phuong
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« B&o cdo nay dugc cong bd bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty chirng khoan dugc phép thuc hién méi gidi chirng khoan tai
nudc Cong hoa xa héi chi nghta Viét Nam va la thanh vién cda S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bao cao nay da dugc téng hgp mot
cach thién chi va tir cdc nguén dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng thong tin d6 chua dugc xac minh moét cach déc 1ap va MAS khdong cam doan, dai dién
hodc bao dam, ré rang hay ngu y, vé tinh céng bang, chinh xac, day dd hoac tinh ding dan ctia théng tin va y kién trong bao cdo nay hoac cla bat ky ban dich
nao tir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh cla béo cdo dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban goc clia bao cdo bang tiéng Viét c6 thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bao cao nay.

« DGi tugng du kién cla béo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, co kién thirc ca ban vé moi trudng kinh doanh dia phuang, cac théng 1é chung, luat
va nguyén tac ké todn va khong c6 doi tugng nao nhan hodc s&r dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh cia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh dbi v&i cac yéu cau dang ky hoac cap phép & bat ky khu vuc tai phan nao sé nhan dugc hodc str dung bat ky théng tin nao tir day.

« B4o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va sé khéng dugc hiéu la mét 16i dé nghi hodc mot 16 mai chao dé thuc hién bat cl giao dich
chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bdo cao nay khéng phai la 161 khuyén dau tu cho bat ky déi tugng nao va doi tugng doé sé khéng dugc coi la khach
hang cla MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cdo nay khdng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cda cac khach hang ca nhan.
Khong dugc dua vao bao cao nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Thong tin va y ki€én c6 trong bao cdo nay cé gia tri ké tlr ngay cong bd va cé thé thay déi ma
khdéng can thdng béo trudce. Gia va gia tri cha cac khoan dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhép tir cac khodn dau tu d6 c6 thé giam gia hodc ting
gia, va cac nha dau tu co thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu sudt trong qua khi khéng phai la hudng dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khéng dugc dam bao va cé thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidam déc, can bé nhan vién va dai dién cta ho khéng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao cao nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bao cao khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y ki€n dugc trinh bay trong bao cao nay. Cac bao cdo co thé phan anh
cac gia dinh, quan diém va phuang phap phan tich khac nhau clia cac nha phan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hgp véi cac y kién va
quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm d6c, cadn bd, nhan vién va dai dién c6 thé mua hoac ban bat ky chirng
khodn vao bat ky lic nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hoadc dé nghi mua hodc ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac cdng cu tai chinh khac tuy
tirng thoi diém trén thi trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hop, véi tu cach l1a bén tu doanh hoac mai gidi. MAS va cac chi nhanh cé thé da cd, hoac
c6 thé tham gia vao cac maoi quan hé kinh doanh v&i cac cong ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khong mot phan nao cla bédo cdo nay c6 thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hoac dugc phan phéi lai hoac xuat ban,
toan bd hodac mot phan, ma khong ¢ su déng y trudc bang van ban cdia MAS.
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