Khuyén nghi MUA

Cong ty co6 phan Thé gi¢i s6 (DGW)

Hiéu qua lan téa niém tin

Q Thi phan hién tai cubi quy 3/2020 cia DGW, mang may tinh xach tay & mdy tinh bang cdia DGW dat 31% thi phan, mang dién thoai di
déng dat 7% thi phan, mang thiét bi van phong dat 5%. Nh& hé théng ERP van hanh thuan thuc sau 10 nam da gidp kiém soat hoat
déng cting nhu phat trién thém hé théng.

P 0 9 thang nam 2020, doanh thu va i rong dat 8.518 ty va 168 ty dong, lan lugt tang 42% va 53% so vd&i cung ky: 1) mang dién thoai di
dong dat 4.156 ty dong, tang 62% nha sy gia tang nhanh doanh s6 tr Xiaomi va Apple; 2) mang may tinh xach tay & mdy tinh bang
tang 40%, dat 3,151 ty dong doanh thu mot phan nhd nhu cau lam viéc, hoc tap tir xa gia tdng nlra dau 2020; 3) cac mang thiét bj van
phong va hang tiéu dung dat 1027 ty va 184 ty doanh thu, tang 3,3% va 1,1% cung ky; 4) bién Igi nhuan gbp duy tri @ murc 6,4%.

Analyst: Binh Minh Tri O Nam 2020, chung tdi du bao doanh thu va 13i rong cia DGW lan lugt dat 12.089 ty va 245 ty, tang 42% va 50% cung ky: 1) mang dién
e R G e e R 2 26 2 th,oai di déng kjvl vong d:at doanh thu 6.211 ty dOnNg téng.759% nho (:J’éng [uc tEr Apple y:‘a Xi,aomi,' 2) mang [néy tinh xésh tay & may tinh
bang dat 42% tang trudng doanh thu; 3) chi phi 1&i vay giam 40% cung ky nh& dong tién tich cuc, gidp giam ng vay lién tuc.
Gia dong ctra (05/11/2020) 29200 O Ndm 2021, ching tdi uéc tinh doanh thu va I&i rong clia DGW lan lugt dat 14.553 ty va 356 ty, tang 20,4% va 45,5% cung ky: 1) mang
Gia muc tiéu (12T) 72,100 dién thoai ky vong dat 8.219 ty dong doanh thu v&i dong lyc chinh van la Xiaomi va Apple; 2) mang may tinh xach tay va mdy tinh
bang ky vong tang trudng doanh thu khodng 10%; 3) chi phi 1di vay & mirc 16 ty, gidm 45% cung ky nho viéc giam ng vay tiép tuc; 4)
Lgi nhuan ky vong 21.8% bién Igi nhuan gdp cai thién nhe 1én mdrc 6,5%.
Li rong (21F, ty dong) 3% 0 EPS forward nam 2020 udc dat 8.283 d/cp, tuong (rng murc P/E forward nam 2021 & mdrc 7,1 lan. Bay la mirc P/E thap hon trung binh
Tang trudng EPS (21F, %) 455 ké tlr khi chao san. Chdng toéi danh gia TICH CUC danh cho DGW nho hoat déng kinh doanh ky vong duy tri tang trudng cao, co cau
P/E (21F, X) 71 tai chinh lanh manh va mé hinh hoat ddng hoan chinh tao lgi thé canh tranh.
V6n hod (ty dong) 2,546 %) BEW YN UNndex (Ty déng) FY2016  FY2017  FY2018  FY2019 FY2020(F) FY2021(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 43 240 Doanh thu 3,800 3,821 5,937 8,488 12,089 14,553
19 Ie CP tr do chuyén nhuong (%) 460 0 LNHOKD 89 93 143 199 280 343
200
Ty 1& s& hiru cia NDTNN (%) 27.7 150 Ty |& LNHDKD (%) 23 2.4 2.4 23 23 2.4
Beta (12M) 12 160 Lai rong 67 78 110 163 245 356
Gia thép nhat 52 tuan (VND) 17,100 140 EPS (VND) 1,701 1,999 2,735 3,961 5,694 8,283
Gid cao nhat 52 tuan (VND) 61,300 120 ROE (%) 10.9 12.0 153 195 238 315
100
(%) 1™ 3M 12M o P/E (x) 9.5 10.6 8.4 5.8 10.4 7.1
Tuyét d6i 10.0 39.0 133.6 60 P/B (x) 1.0 1.2 1.2 1.0 24 23
Nov-19 Feb-20 May-20 Aug-20
Tuong ddi 7.6 275 1421 C6 turc/thi gia (%) 8.1 3.6 3.6 2.2 3.4 3.4
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Chi tieu (Mirae Asset) (TICH CcUC)

2)27?13?820) 59,200  Xu hudng ngan han Tang

Egi?g cu (ngan 60,000 Xu hudéng trung han Tang

S G = o o o - H& trg (ngén han) 57,500  Xu huéng dai han Tang
it
nhl L L H L e

« Sau nhip dich chuyén di ngang kéo dai 2 thang, DGW da c6 nhip tang

z hY ~ ~ manh va tiép tuc xac lap nhirng mdrc gia cao mdi trong lich sur.
GOC NHIN KY THUAT

« Xu hudng ngan va trung han ctia DGW van dang duy tri tang diém
ngan han.
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